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Paradoxernas ar
Som véntat blev 2017 lite av paradoxernas ar.

A ena sidan blev det ekonomiska resultatet daligt. Overbryggningsprogram i vintan pa nya transportprogram
och stora uppstartsinsatser innebar att EBITDA summerade till bara marginellt 6ver noll, och svil
rorelseresultat som kassafléde blev negativa. A andra sidan innebar aret att YrkesAkademin kunde utvecklas till
ett betydligt stérre och mer diversifierat bolag. Vi vann under &ret upphandlingar inom
arbetsmarknadsutbildning, yrkeshogskola och yrkesvux med ett sammanlagt omsdttningsvarde pa dver 300
miljoner kronor. Darigenom kunde vi i det ndrmaste férdubbla det totala antalet deltagare i YAs olika
utbildningar fran knappt 2000 i b&rjan av aret till nirmare 4000 mot slutet.

Under dret initierade YrkesAkademin ett antal nya verksamheter:

* Nya yrkesutbildningar. Byggutbildningar startades inom bade vux och AUB p3 flera orter och
kompletterades med etableringen av en utbildning av isoleringsmontérer fér Arbetsformedlingen. Nya
transportutbildningar med ett nytt och mer effektivt pedagogiskt koncept har etablerats pa éver 20
orter i Sverige for bade arbetsférmedlingen och flera kommuner.

® Nya stddatgéirder. Stdd- och matchningsprogram har etablerats pa sex orter och utbildningar inom
yrkessvenska har etablerats pa elva orter for arbetsférmedlingen.

® Nya omstillningsprogram. Ett kontrakt har tecknats med TSL om omstaliningsutbildningar vid varsel
och uppsdgningar och valideringskontrakt hat tecknats med arbetsférmedlingen inom Maskinférare
och Fastighetsskotare.

Dértill har antalet orter som vi bedriver yrkesvux pa 6kat fran atta till tretton, och vi har startat upp tio helt nya
YH-utbildningar under aret.

Under 2017 har ocksa ett helt nytt kvalitets- och uppféljningssystem utvecklats och bérjat att implementeras.
Den viktigaste kvalitetsfaktorn fér YrkeksAkademin &r hur manga av kursdeltagarna som far arbete.
Matningarna pabdrjades i bérjan av aret. Av de knappt 1500 som blev kfara fied utbildningen under
mdtperioden sa fick ca 70 procent arbete inom tre ménader efter utbildningen. Det betyder att YrkesAkademin
bidrog till att Gver 1000 arbetslésa fick ett arbete under de cirka sju manader 2017 som vi kan 6verblicka.

Kursdeltagarna trivs pa YrkesAkademins utbildningar. Av de 1184 som i mitten pa december svarade pa de
manatliga barometrarna till kursdeltagarna angav cirka fyra av fem att de trivs bra eller mycket bra pa
utbildningen, att deras ldrare var bra och att utbildningen hjdlpte dem att komma nirmare ett jobb. Utifran
resultaten pa varje enskild ort har vi under aret ocksa inlett ett uppféljningsprogram fér att bade snabbt kunna
adtgdrda problem och lira av de goda exemplen.

83 procent av medarbetarna uppgav under slutet av aret att de trivdes bra eller mycket bra med sitt jobb. Hela
94% uppgav att deras verksamhet fick deltagarna narmare anstélining. Manga vill se ett bittre samarbetsklimat
och upplever att arbetsbelastningen dr hég. Det ar omraden som kommer att vara i fokus efter den snabba
tillvéxten 2017. F6r varje mianniska som YrkesAkademins utbildare och personal hjdlper till ett arbete uppfylls
en drém och ldngtan. Dessutom gér varje ny medarbetare svenska foretag lite mer framgdangsrika och Sverige
som helhet lite rikare. Kan Sverige ta vara pa den goda arbetsmarknaden sa att arbetslésheten kan pressas
tillbaka och integrationen av invandrade kan paskyndas sa kan Sverige bibehalla hog tillvéxt i flera ar till.

Med en véixande verksamhet, néjda kursdeltagare och en personal som vet att de gor skillnad kan
YrkesAkademin fortsatta att bidra till starkare individer och ett bittre Sverige! Vi hjdlper dig att lyckas!

Jan Larsson
VD YA Holding AB




Forvaltningsberattelse YA Holding AB (publ.)

Organisationsnummer 556969-1727

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér YA Holding AB (publ.), med séte i Stockholm Sverige, far hdrmed
avge arsredovisning och koncernredovisning fér rikenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31. Efterféljande
resultat- och balansrakningar, rapport om foréndring av eget kapital, kassaflédesanalyser, redogérelse for
tillampade redovisningsprinciper samt tilldggsupplysningar utgér YA Holdings formella finansiella rapporter.

Koncernforhallanden

YA Holding AB (publ.) registrerades 17 april 2014 och &r dels moderbolag och dels dotterbolag till YA Invest AB.
Forteckning ver dotterbolagen redovisas i not 17. YA Invest AB ir slutligt moderbolag i koncernen och ager
100 % av aktierna i YA Holding. YA Invest AB &gs till ca 94 % av de bada fonderna CapMan Buyout X Fund A L.P
och CapMan Buyout X Fund B KY. Resterande ca 6 % av aktierna i YA Invest AB &gs av styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i YA-koncernen.

Firma

Moderbolagets firma &@r YA Holding AB (publ.), organisationsnummer 556969-1727, nedan benamnt
YA Holding.

Verksamhetsinriktning

Utbildningsforetaget och dotterforetaget Yrkesakademin AB (YA) har bedrivit yrkesutbildningar sedan 1998.
Kunderna finns bade inom offentlig och privat sektor. Exempel p& stérre kunder ar Arbetsférmedlingen dar
Yrkesakademin bedriver arbetsmarknadsutbildningar och inom ramen fér Yrkeshdgskolemyndighetens
verksamhet bedrivs yrkeshogskoleutbildning. Féretag och kommuner anlitar Yrkesakademin fér pabyggnad av
kompetens och fér omskolning, t.ex. genom specialutformade utbildningar. Féretagets huvudkontor finns i
Falun, men utbildningen bedrivs pa omkring 50 orter i Sverige fran Gillivare i norr till Malmé i séder. Genom
var stora geografiska spridning far vi goda kunskaper om arbetsmarknaden i stort och olika branschers
kompetensbehov runt om i landet. Yrkesakademin har en genuin kunskap och stor erfarenhet av att utbilda
arbetssékande och vuxna som behéver omskolning. Andelen elever som far arbete efter utbildningen dr hog;
70 % av de elever som genomgatt Yrkesakademins utbildningar har fatt arbete efter 90 dagar.

Exempel pa utbildningar som Yrkesakademin bedriver &r:

®  Yrkesforarutbildningar fér lastbil, buss och taxi =

®  Anldggningsmaskinférare

® Industriutbildning inom svets, plat, CNC och verkstad, lager, terminal och truckférare
e Vard och omsorg

® Matningstekniker och vidareutbildning av ingenjérer

® Fastighetsskotare och fastighetstekniker

e Restaurangpersonal

e  Trafiklarare

e  Koérkortsutbildning

Speciella anpassningar av arbetsmarknadsutbildningar fér malgruppen nyanldnda bedrivs regelbundet pa
flertalet orter.




Véasentliga hdndelser under och efter rakenskapsaret

YrkesAkademin vann under aret upphandlingar inom arbetsmarknadsutbildning, yrkeshdgskola och yrkesvux
med ett sammanlagt omsattningsvarde pa éver 300 miljoner kronor. Dirigenom kunde vi i det ndrmaste
fordubbla det totala antalet deltagare i YAs olika utbildningar fran knappt 2000 i bérjan av aret till ndrmare
4000 mot slutet.

YrkesAkademin férlorade under 2016 befintliga kontrakt med Arbetsférmedlingen gillande
yrkesférarutbildning. Upphandlingen dverprévades och i bérjan av 2017 fann Kammarritten att upphandlingen
skett pa ett olagligt satt, varfor Arbetsférmedlingen initierade en ny upphandling av bade lastbils- och

bussférare. Resultatet av det nya anbudet blev att YA vann 21 utbildningar inom buss och 13 utbildningar inom
lastbil.

Under aret initierade YrkesAkademin ett antal nya verksamheter:

® Nya yrkesutbildningar. Byggutbildningar startades inom bade vux och AUB pa flera orter och
kompletterades med etableringen av en utbildning av isoleringsmontérer for Arbetsférmedlingen. Nya
transportutbildningar med ett nytt och mer effektivt pedagogiskt koncept har etablerats pa éver 20
orter i Sverige for bade arbetsférmedlingen och flera kommuner.

* Nya stédatgérder. Stéd- och matchningsprogram har etablerats pa sex orter och utbildningar inom
yrkessvenska har etablerats pa elva orter fér arbetsférmedlingen.

e Nya omstillningsprogram. Ett kontrakt har tecknats med TSL om omstéllningsutbildningar vid varsel
och uppségningar och valideringskontrakt har tecknats med arbetsférmedlingen inom Maskinférare
och Fastighetsskétare.

e  Dartill har antalet orter som vi bedriver yrkesvux pa 6kat fran atta till tretton, och vi har startat upp tio
helt nya YH-utbildningar under aret.

Bolagsstyrningsrapport

YA Holding AB (publ.) &r ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. Till grund fér YA Holding bolagsstyrning
ligger huvudsakligen aktiebolagslagen, bolagsordningen, NASDAQ Stockholms Regelverk for emittenter
(rdntebdrande instrument) samt interna regler och riktlinjer.

Agarférhdliande

Bolagets aktiedgare utgdrs av YA Invest AB till 100%. YA Invest AB &gs till ca 94 % av de bada fonderna CapMan
Buyout X Fund A L.P och CapMan Buyout X Fund B KY.

Obligation och aktier

YA Holdings obligationslan &r sedan juni 2015 noterat p4 NASDAQ Stockholm. Inga nya obligationslan har
emitterats sedan dess.

YA Holdings aktiekapital uppgick per arsskiftet till 500 TSEK, férdelat p& 500 000 aktier.

Bolagsordning
Bolaget har till fsremal for sin verksamhet, att direkt eller indirekt sga och férvalta aktier och andelar i
dotterbolag eller intressebolag och ddrmed férenenlig verksamhet samt att tillhandahalla ledningstjanster

inom koncernen. Styrelsen bestdr av tre till sju ledaméter och hogst fem styrelsesuppleanter. Den viljes arligen
pa bolagets arsstdmma fér tiden intill dess nista arsstimma har hallits. ~

Vid bolagsstimma ma envar réstberittigad résta for hela antalet av honom dgda och foretradda aktier utan
begransningar i rostetalet.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas ratt att besluta i bolagets angeldgenheter utévas vid bolagsstimman, som &r bolagets hogsta
beslutande organ. P4 arsstimma beslutas bl.a. om faststillelse av resultat- och balansrdkning, samt i




férekommande fall koncernresultatrikning och koncernbalansrikning, utdelning eller annan disposition av
vinst eller forlust, ansvarsfrihet for styrelse och verkstéllande direktér, ndring av bolagsordning, val av styrelse
och revisorer samt arvoden till styrelse och revisorer. Det har inte fattats nagra beslut om att utge nya eller
aterkopa aktier under 2017.

Arsstimma 2017

Vid bolagets arsstdmma i Stockholm den 19 maj 2017 faststillde arsstimman rakenskaperna fér 2016 och
beviljade styrelsen och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for riakenskapsaret 2016.

Vidare fattades féljande beslut pa arsstimman den 19 maj 2017:

Stamman beslutade att faststdlla den i arsredovisningen intagna resultatrikningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen.

Stamman beslutade att behandla drets resultat i enlighet med styrelsens forslag, innebédrande att arets resultat
overfdrs i ny rakning.

Stamman beslutade att styrelsens ordférande ska erhilla ett arvode om 262 656 kronor arligen och &vriga
styrelseledaméter som inte &r representanter for aktiedgarna erhalla 105 063 kronor vardera. Ledamdterna har
ratt att till arvodet Idgga pa belopp motsvarande arbetsgivaravgifter. Ledaméterna dger rdtt att fakturera via
eget bolag.

Stamman beslutade att arvode till bolagets revisor sker enligt godkind rakning. Fordelning av arvodet mellan
olika uppdrag framgér av not 6 i denna arsredovisning.

Stamman beslutade att vilja Katarina Axelsson Lindgren, Joachim Berner, Lars-G6ran Hagstrém, Conny
Carlsson, Dan Johnson och Pia Kall till ordinarie ledaméter. P3 extra bolagsstimma 7 december 2017 valdes
Hanna Idestrém till ordinarie ledamot och Dan Johnson utgick.

Stdmman beslutade att vilja om Grant Thornton med Carl-Johan Regell huvudansvarig revisor fér tiden intill
ndsta arsstimma.

Styrelsen

Styrelseledaméterna utses av arsstimman. Styrelsen ska enligt bolagsordningen bestd av lagst tre och hégst 7
ledaméter. Uppdraget for samtliga ledaméter IGper till slutet av kommande &rsstimma.

Styrelsen arbetar efter en arbetsférdelning mellan styrelsen och verkstillande direktoren. Styrelsen och
verkstéllande direktorens évergripande uppgift r att for agarnas rdkning forvalta bolagets angeldgenheter pa
ett sadant satt att garnas intresse av langsiktigt god kapitalavkastning tillgodoses pa bista mdjliga satt.
Styrelsen ska tillse att det finns fungerande rapporteringssystem och att styrelsen erhaller erforderlig
information om bolagets stilining, resultat, finansiering och likviditet genom periodisk rapportering. Utbver att

svara f6r bolagets organisation och férvaltning ar styrelsens viktigaste uppgift att fatta beslut i strategiska
fragor.

Styrelsens arbete 2017

Styrelsens arbete leds av styrelseordféranden, Katarina Axelsson Lindgren. Under 2017 har styrelsen haft 8
maten. Samtliga moten har protokollférts.

Verkstéllande direktér

Utdver den ansvarsférdelning som giller enligt aktiebolagslagen ansvarar VD fér att skéta den I5pande
férvaltningen i enlighet med de riktlinjer som styrelsen beslutar. VD ska rapportera om YA Holdings utveckling
till styrelsen och upprétta dagordning for styrelseméten enligt en fast agenda. Infér styrelseméten ska VD tillse
att erforderligt material sammanstills och distribueras till styrelseledaméterna. Jan Larsson &r VD.

Revision

Bolagets arsredovisning och styrelsens samt VD:s férvaltning granskas av bolagets revisor som avger en
revisionsberdttelse for rakenskapsaret till arsstimman. Revisorn redovisar sin revisionsplan for aret samt
synpunkter pa bokslutet och arsredovisningen for styrelsen och verkstillande direktsr. Under aret har dven
avrapportering skett till CFO och bolagets styrelse. Grant Thornton, med Carl-Johan Regell som huvudansvarig




revisor, valdes vid den ordinarie drsstdmman den 19 maj 2017 till revisor. Arvode till bolagets revisor utgar med
fast belopp i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer.

Intern kontroll

Kontrollmilié avseende finansiella rapporteringen

Med finansiell rapportering avses manadsrapporter, kvartalsrapporter och arsredovisning. Manadsvis erhaller
styrelsen resultat- och balansrikning samt kassaflddesanalys fér koncernen. Dessutom sker extern publicering
av finansiella rapporter enligt NASDAQ Stockholms regler och riktlinjer samt lagen fér emittenter fér noterade
skuldebrev. Grunden f&r intern kontroll utgérs av kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt
uppféljning. Effektiv information samt kommunikationer sker via frekvent dialog mellan styrelse, ledning samt
ansvariga pa de operativa enheterna. Uppféljning sker kontinuerligt pa flera nivaer i bolaget. YA Holdings
processer for intern kontroll sdkerstéller att bolaget har en dndamalsenlig och effektiv organisation for
verksamheten, att bolaget har en tillférlitlig finansiell rapportering, samt att bolaget efterlever tillimpliga lagar
och frordningar. | bolagets kontrolimiljé ingar beslutsvigar, ansvar och befogenheter.

Viktiga kontrollaktiviteter som kan ndmnas &r att bolaget arligen later genomfora en inventering av

anlaggningstillgangar och tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov.

Verksamhetsrisker och finansiella risker

For beskrivning av verksamhetsrisker och andra risker, se not 3.
Finansiell utveckling

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsdttningen uppgick till 389,4 (358,0) MSEK och rérelseresultatet till -18,8 (6,6) MSEK vilket ger en
rérelsemarginal pa -4,8 % (1,7 %). Resultatet efter skatt uppgick till -36,6 (- 12 ,5) MSEK. F8r omsittning och
rorelseresultat per segment, se not 4.

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflédet for den I6pande verksamheten uppgick till -0,6 (16,0) MSEK och likvida medel per 31 december
2017 uppgick till 6,0 (22,4) MSEK. De rintebarande skulderna per 31 december 2017 uppgick till 384,1 (385,6)
MSEK vilket innebdr en rantebarande nettoskuld pa 378,2 (363,2) MSEK.

| de materiella anlaggningstillgdngarna ingar tillgdngar som innehas under finansiell leasing med 23,5 (20,9)
MSEK och skulden fér finansiella tillgadngar under leasing uppgar till 28,4 (30,2) MSEK.

Som framgar av not 2 har koncernen ingatt nya leasingavtal som har klassificerats som operationella
leasingavtal enligt IAS 17. Den klassificeringen har haft positiv paverkan for uppfyllande av de villkor som giller
for foretagsobligationen som bolaget har noterad pa Nasdag. | obligationsvillkoren finns begrénsningar fér
upptagande av nya lan eller ny finansiell leasing. YA Holding kan ta upp nya lan eller ny finansiell leasing nir
"Incurrence Test”, som definieras i avtalet, ar uppfylit. Dotterbolag till YA Hoiding far maximalt ta upp 30 MSEK
i rérelsekrediter och 75 MSEK i form av finansiella leasar. Kvarvarande kreditutrymme per balansdagen &r 49
MSEK. Villkoren for obligationen finns tillgéngliga pa foretagets hemsida.

Investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 16,0 (9,1) MSEK.

Checkrédkningskrediten nyttjas med 22,7 MSEK per 2017-12-31.




Koncernens forviantade framtida utveckling

Vi bedémer att de kommande verksamhetsdren har stora méjligheter. Under 2018 #r det 4 av YA:s befintliga
kontrakt med Arbetsférmedlingen, YH-myndigheten, kommuner eller foretag som I6per ut. Daremot kommer
stora volymer av nya relevanta utbildningar att upphandlas under aret.

De ndrmaste ren ser dessutom ut att pa en nationell makroekonomisk niva priglas av integrationsambitioner
for ett stort antal nyanlédnda invandrare pa svensk arbetsmarknad och parallellt med det bristsituationer inom
en stor mangd yrken. Det innebér att det finns goda maéjligheter att marknaden for arbetsmarknadsutbildning
kommer att 6ka under éverskadlig framtid.

Styrelsens bedémning &r att koncernen har goda férutsittningar for en positiv utveckling nér det géller
etablering av nya utbildningar vilket innebér ett hégre antal elever och dirmed fortsatt tillvixt.

Fortsatt drift

Koncernens likvida medel, sasom kontanter och banktillgodohavanden, uppgick vid utgangen av 2017 till 6
MSEK (22). Koncernen har en checkrékningskredit pa 30 MSEK och kreditram for leasing pa 75 MKR. Per
balansdagen uppgar outnyttjade krediter till 49 MSEK.

Koncernen anvénder sig av I6pande kassaflédesprognoser for att pa ldmpligt sédtt hantera eventuella
pafrestningar pa rérelsekapital och likviditet.

Med hénsyn till kassabehallningen per dagen fér denna rapport och det forbittrade kassaflédet fran den
I6pande verksamheten &r det den verkstillande ledningens och styrelsens uppfattning att existerande likvida
tillgangar och det budgeterade kassaflédet fran den I6pande verksamheten kommer att vara tillrackligt for
koncernens verksamhet under de kommande tolv manaderna.

Hallbarhetsinformation
Medelantalet anstdllda i koncernen uppgick till 339 (311).

Elevantalet uppgick vid arets bérjan till 1 437 och vid &rets slut till 2 183 i Yrkesakademin. | YrkesAkademin YH
uppgick elevantalet till 385 vid drets ingang och 592 vid arets utgang.

Separat hallbarhetsrapport aterfinns pa hemsidan.

Moderbolaget

Omsdttningen uppgick till 5,6 (8,1) MSEK, rérelseresultatet uppsick till -1 (0) MSEK och resultatet efter skatt
uppgick till -15,5 (-4,1) MSEK.

Moderbolagets verksamhet bestar av att utféra ledningstjdnster till dotterbolagen.

Flerarsjamforelse koncernen 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning, MSEK 389 358 375 184
Resultat efter finansiella poster, MSEK -47 -18 -35 -21
Resultat i % av nettoomséttningen -9 -3 -8 -9
Balansomslutning, MSEK 636 632 677 730
Soliditet, % 23 29 29 31
Avkastning pa eget kapital, % -29 -10 -17 -8
Avkastning pa totalt kapital, % -3 1 -1 0
Kassalikviditet, % 61 97 91 103
Antal anstéllda 339 311 355 299




Resultatdisposition

Till arsstdimmans férfogande star:

SEK
Balanserade vinstmedel 237 598 486
Arets resultat -15 489 806
Summa balanserade vinstmedel 222 108 680
Styrelsen féreslar att den balanserade vinsten behandlas sa
att i ny rékning balanseras 222 108 680

w




Rapport 6ver koncernens totalresultat

Not 2017-01-01 2016-01-01
(belopp i TSEK) 2017-12-31 2016-12-31
Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsadttning 4 389437 358 034
Ovriga rérelseintikter 5 1835 17 508
Summa rorelsens intikter m.m., 391 272 375542
Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6,7 -206 705 -170 697
Kostnader for ersattningar till anstillda 8 -179 413 -161 010
Ovriga rérelsekostnader -1810 -3 150
Avskrivningar av immateriella och
materiella anldggningstillgdngar 12,13,14,15 -22 108 -34 133
Summa rérelsens kostnader -410 036 -368 990
Rorelseresultat -18 764 6 552
Resultat frdn finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - 3529
Ovriga rénteintikter och liknande res ultatposter 55 102
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -28 747 -28 351
Resultat efter finansiella poster -47 456 -18 168
Skattpa arets resultat och totalresultat 10 10 819 5639
ARETS RESULTAT OCH TOTALRESULTAT -36 637 -12 529

»




Rapport éver koncernens finansiella stillning

Not 2017-12-31 2016-12-31
(belopp i TSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 11 488 201 488 201
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 12 977 2032
Summa immateriella anldggningstillgdngar 489 178 490 233
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 13 11 215 12710
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 14 329 379
Fordon, maskiner och inventarier 15 58 451 65 691
Pagaende nyanldggningar och férskott
avseende materiella anldggningstillgangar 16 1134 .
Summa materiella anldggningstillgangar 71129 78 780
Finansiella anldggningstillgdngar
Langfristiga virdepappersinnehav 3 16
Uppskjuten skattefordran 21 2283 -
Andra langfristiga fordringar 199 44
Summa finansiella anldggningstillgangar 2485 60
Summa anlaggningstillgangar 562 792 569 073
Omsidttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 7314 5372
Aktuell skattefordran 3010 3049
Ovriga fordringar 18 3291 1835
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 19 53 587 30334
Summa kortfristiga fordringar 67 202 40 590
Kassa och bank 5995 22 399
Summa omséttningstillgangar 73197 62 989
SUMMA TILLGANGAR 635 989 632 062




Rapport 6ver koncernens finansiella stéllning

Not 2017-12-31 2016-12-31

(belopp i TSEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 500 500
Ovrigt tillskjutet kapital 241700 241700
Balanserat resultat -59 354 -46 821
Arets resultat -36 637 -12 529
Summa eget kapital 146 209 182 850
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 21 = 8537
Ovriga avséattningar - 653
Summa avsattningar - 9190
Langfristiga skulder
Foretagsobligationer 22 335000 335000
Ovriga langfristiga skulder 22 12514 39 941
Summa langfristiga skulder 347514 374941
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 22 22 698 -
Skulder till kreditinstitut 22 13 948 10699
Forskott fran kunder 799 299
Leverantorsskulder 35305 25419
Skulder till koncernféretag 29522 3947
Ovriga skulder 11124 7144
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 23 28 870 17 573
Summa kortfristiga skulder 142 266 65 081
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 635 989 632 062
Rapport 6ver férindring i koncernens eget kapital

Aktie Owvrigt  Annat eget kapital Totalt
(belopp i TSEK) kapital  tillskjutet kapital inkl. rets resultat eget kapital
Ingdende balans 2017-01-01 500 241 700 -59 350 182 850
Totalresultat 2017 -36 637 -36 637
Omrakningsdifferens -4 -4
Utgaende balans 2017-12-31 500 241 700 -95 991 146 209
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Rapport 6ver koncernens kassaflode

Not 2017-01-01 2016-01-01
(belopp i TSEK) 2017-12-31 2016-12-31
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -18 764 6552
Avskrivning av anldggningstillgdngar 22108 34 133
Resultatvid férsdljning av anldggningstillgangar 798 5877
Erhallen rinta 55 102
Erlagd rdanta -28 747 -28 351
Ovriga avsattningar -653 -209
Betald inkomstskatt 39 4785
Kassaflode fran den lopande verksamheten -25 164 11135
fore forandring av rérelsekapital
Okning/minskning av varulager - 664
Okning/minskning av kundfordringar -1942 795
Okning/minskning av évriga fordringar -24 709 11 645
Okning/minskning av leverantérsskulder 9886 -1 055
Okning/minskning av évriga skulder 41 347 -7 265
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapitalet 24 582 4784
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -582 15919
Investeringsverksamheten
Férvdrv av andelar i dotterféretag - -259
Avyttring av andelar dotterféretag - 2950
Forvdrv avimmateriella anldggningstillgdngar 12 - -39
Forvdrv av materiella anldggningstillgdngar 14,15,16 -16 020 -9133
Avyttring av materiella anldggningstillgidngar 14,15 1820 18 691
Forvdrv av finansiella tillgangar -155 -
Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar 13 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 342 12 210
Finansieringsverksamheten
Minskning av rantebarande skulder -1480 -17 671
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 480 -17 671
Arets kassaflode -16 404 10 458
Likvida medel vid arets bérjan 22 399 11 941
Likvida medel vid arets slut 5995 22 399
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Moderforetagets resultatrakning

Not 2017-01-01 2016-01-01
(belopp i TSEK) 1 2017-12-31 2016-12-31
Rdrelsens intédkter m.m.
Nettoomsattning 5600 8 089
Summa rérelsens intakter m.m. 5600 8 089
Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -1502 -2991
Kostnader for ersattningar till anstillda 8 -5173 -5 107
Summa rorelsens kostnader -6 675 -8 098
Rorelseresultat -1075 -9
Resultat frén finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 8163 6820
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -26 942 -26 810
Resultat efter finansiella poster -19 854 -19 999
Bokslutsdispositioner
Mottagna koncernbidag - 14 784
Resultat fore skatt -19 854 -5 215
Skatt pa arets resultat 10 4 364 1145
ARETS RESULTAT -15 490 -4 070
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Moderféretagets balansrikning

Not 2017-12-31 2016-12-31
(belopp i TSEK) 1
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 17 524 538 524 538
Uppskjuten skattefordran 21 5509 1145
Summa finansiella anldggningstillgangar 530 047 525 683
Summa anldggningstillgangar 530 047 525 683
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 131 665 69 608
Aktuell skattefordran 133 122
Ovriga fordringar 52 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 19 102 159
Summa kortfristiga fordringar 131 952 69 889
Kassa och bank 609 481
Summa omsittningstillgdngar 132 561 70 370
SUMMA TILLGANGAR 662 608 596 053
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Moderféretagets balansrikning

Not 2017-12-31 2016-12-31

(belopp i TSEK) 1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 237 598 241 668
Arets resultat -15 490 -4 070
Summa fritt eget kapital 222 108 237 598
Summa eget kapital 222 608 238 098
Langfristiga skulder
Foretagsobligationer 22 335000 335000
Ovriga langfristiga skulder 22 -1954 20 456
Summa langfristiga skulder 333 046 355 456
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 214 184
Skulder till koncernforetag 104 901 10
Ovriga skulder 236 947
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 23 1603 1358
Summa kortfristiga skulder 106 954 2499
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 662 608 596 053
Fordndring av eget kapital moderforetaget

Aktie Ovrigt  Balanserat Arets Summa
(belopp i TSEK) kapital tillskjutet kapital resultat resultat eget kapital
Ingdende balans 2017-01-01 500 241 700 -32 -4 070 238 098
Omféring av féregdende &rs resultat -4 070 4070 -
Arets resultat -15 490 -15490
Utgdende balans 2017-12-31 500 241 700 -4 102 -15 490 222 608
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Kassaflédesanalys for moderbolaget

Not 2017-01-01 2016-01-01
{belopp i TSEK) 1 2017-12-31 2016-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1 075 -9
Erhallen ranta 8 163 6 820
Erlagd ranta -26 942 -26 810
Betald inkomstskatt -11 -64
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -19 865 -20 063
fore fordndring av rérelsekapital
Okning/minskning av évriga fordringar -62 052 1001
Okning/minskning av leverantérsskulder 30 82
Okning/minskning av 6vriga skulder 104 425 557
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapitalet 42 403 1640
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 22 538 -18 423
Investeringsverksamheten - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten
Okning av rantebirande skulder -22 410 2969
Erhalina koncernbidrag - 14 784
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -22 410 17 753
Arets kassafléde 128 -670
Likvida medel vid arets borjan 481 1151
Likvida medel vid arets slut 609 481
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Noter till koncernredovisningen

Not 1: Redovisnings och véarderingsprinciper

Allman information och dverensstimmelse med IFRSs

Moderbolaget YA Holding AB, organisationsnummer 556969-1727, har sitt site i Stockholm i Sverige.
Huvudkontorets adress &r Box 127, 791 23 Falun. Den féreslagna vinstdispositionen samt resultat- och balans-
rakningar ska framléaggas for faststallelse pa arsstimman den 25 maj 2018.

Koncernen bedriver yrkesutbildning pa 50 orter i Sverige av framférallt arbetssékande och personer som
behdver omskolning.

Moderbolagets skuldebrev &r sedan den 8 juni 2015 noterade pa Nasdagq Stockholm.

YA Holding ABs koncernredovisning har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen (ARL), RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner utgiven av Radet fér finansiell rapportering samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
och tolknings-uttalanden fran IFRS Interpretations Committee sisom de antagits av EU och vilka koncernen
foljer utan undantag. Rapporterna uppréttas i TSEK om inte annat anges.

Koncernredovisningen har upprattats med tillimpning av periodiseringsprincipen och utifran
anskaffningsvardet.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan i
avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Byte av redovisningsprinciper

NYA OCH UPPDATERADE STANDARDS SOM AR TILLAMPLIGA FOR RAKENSKAPSAR SOM PABORIAS
DEN 1 JANUARI 2017 ELLER SENARE

Koncernen har inte tillimpat nigra nya eller dndrade standarder som har paverkat koncernens resultat och
finansiella stéllning visentligt.

STANDARDER, ANDRINGAR OCH TOLKNINGAR RORANDE BEFINTLIGA STANDARER SOM ANNU INTE HAR
TRATT | KRAFT OCH INTE TILLAMPAS | FORTID AV KONCERNEN

Per dagen for godkdnnandet av denna ars- och koncernredovisning har vissa nya standarder, andringar och
tolkningar av befintliga standarder publicerats av IASB. Dessa har dnnu inte tritt i kraft och har inte tillimpats i

fortid av koncernen. Upplysning om de som férviintas vara relevanta for koncernens finansiella rapporter anges
nedan.

Styrelsen och verkstéllande direktéren utgar ifran att alla relevanta uttalanden kommer att inféras i koncernen
redovisnings- och vdrderingsprinciper under den férsta redovisningsperiod som bérjar efter det datum
uttalandet trader i kraft. Nya standarder, dndringar och tolkningar som varken tillampas eller anges nedan
férvdntas inte ha ndgon vésentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 FINANSIELLA INSTRUMENT

Den nya standarden for finansiella instrument (IFRS 9) innebir omfattande foérdndringar i 1AS 39s vigledning for
klassificering och virdering av finansiella tillgangar samt infér en ny “férvintad kreditférlust” modell for
nedskrivning av finansiella tillgangar. IFRS 9 ger ocksa nya riktlinjer fér tillimpningen av sdkringsredovisning.
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Styrelsen och verkstllande direktéren fér koncernen har gjort bedémningen den enda effekten av IFRS 9 att
nedskrivning ska goras av férvantade kreditférluster pa koncernens kundfordringar (se not 18).

Koncernens storre kunder inkluderar Arbetsformedlingen och andra kreditvardiga kunder. Koncernens
kundférluster har darfor historiskt legat pa en mycket Iag niva. Overgangen till modellen med férvintade
kreditférluster far darfor enbart en forsumbar effekt for koncernen.

IFRS 15 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

IFRS 15 medfér nya krav pa redovisning av intdkter och ersatter IAS 18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal och
flera intéktsrelaterade tolkningar. Den nya standarden infér en kontrollbaserad redovisningsmodell fér
intdkterna och ger mer detaljerad végledning inom méanga omraden som tidigare inte framgatt gillande IFRS,
bland annat om hur man redovisar éverenskommelser med flera prestationsataganden, rorlig prisséttning,
kundens returrétt, aterkopsratt mot leverantor, och andra vanliga komplexiteter.

IFRS 15 ska tillampas for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2018 eller senare. Styrelsen och verkstéllande
direktéren har for avsikt att tillimpa standaren retroaktivt och redovisa den sammanlagda effekten av den
forsta tillimpningen av denna standard som en justering av den ingaende balansen fér balanserade vinstmedel
for rakenskapsaret 2018. Enligt denna standard kommer IFRS 15 endast att tilldmpas pa avtal som inte &r
avslutade per den 1 januari 2018.

Koncernens styrelse och verkstéllande direktdr har bedémt effekterna av den nya standarden och kommit fram
till att den inte far ndgon effekt eftersom koncernens intikter idag och dven enligt IFRS 15 redovisas dver tid.

IFRS 16 LEASINGAVTAL
IFRS 16 ersdtter IAS 17 och tre tillnérande tolkningar. Det &r resultatet av IASBs langvariga projekt for att se

over leasingredovisningen. Leasingavtal kommer redovisas i balansrakningen som tillgang i form av en
nyttjanderdtt och som leasingskuld.

IFRS 16 ska tillampas for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2019 eller senare. Koncernen har under aret
kartlagt de som idag inte klassificeras som finansiella och som uppfyller definitionen av leasingavtal enligt IFRS
16. Koncernens balansrakning kommer dessutom att paverkas i och med att avtal om lokalhyra pa de orter dar
koncernen ar verksam ska redovisas i koncernens rapport dver finansiell stéllining som réttighet och
leasingskuld. Aven de leasingavtal som beskrivs i not 2 kommer paverka balansrikningen. Arbetet med att
berdkna beloppen har pabérjats och kommer slutféras under 2018.

Koncernen har dnnu inte bestamt vilken &vergangsbestsmmelse som ska tillimpas; antingen full retroaktiv
tillimpning eller partiell retroaktiv tillimpning (vilket innebar att jamforelsetal inte behéver rdknas om).
Bestimmelsen med partiell retroaktiv tillimpning innehller ocks frivilliga lattnader frén att géra en ny
beddmning av huruvida ingdngna avtal &r eller innehaller ett leasingavtal, liksom andra ldttnader. Att avgéra
vilken av dessa dvergéngsbestimmelser som ska tilldmpas &r viktigt eftersom det ar ett engangsval.

Koncernen kommer att utvirdera de nuvarande upplysningarna avseende finansiella leasingavtal (not 7.1) och
operationella leasingavtal (not 7.2) eftersom de kommer att ligga till grund for det belopp som sannolikt skall
aktiveras och redovisas som en nyttjanderattstillgang.

Slutligen ska koncernen bestimma vilka frivilliga férenklingsregler som giller fér avtalsportféljen och om
koncernen kommer anvinda dessa undantag samt utvardera de IT-system som finns och bedéma om ett nytt
leasingssystem behdvs.
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Oversikt 6ver redovisnings- och vdrderingsprinciper

De viktigaste redovisnings- och virderingsprinciperna som har anvints vid upprattandet av
koncernredovisningen samman-fattas nedan.

Grund fér koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar YA Holding AB och samtliga bolag dir YA Holding AB vid arets utgdng hade ett
direkt eller indirekt dgande via dotterbolag uppgaende till minst 50 % av samtliga aktier och andelar eller pa
annat satt ett bestammande inflytande.

Forvarvade bolag ingar i koncernen fran férvarvstidpunkten och avyttrade bolag ingar i koncernen till och med
tidpunkten for avyttring.

Rorelseférvirv

Forvdrvsmetoden tillampas fér redovisning av koncernens rérelsefdrviry och innebir att det redovisade virdet
av moderbolagets andelar i dotterbolag elimineras genom att avriknas mot dotterbolagets egna kapital vid
forvdrvet.

Moderbolaget upprattar en férvirvsanalys per forvarvstidpunkten for att identifiera koncernens anskaffnings-
varde fér andelarna samt fér férvarvade tillgangar och skulder samt eventualfdrpliktelser oavsett omfattning
pa eventuellt innehav utan bestimmande inflytande. Anskaffningsvérdet fér ett férvarv utgors av verkligt virde
pa tillgdngar som lamnats som ersattning, upptagna eller 6vertagna skulder per 6verlatelsedagen. Férvirvs-
kostnader kostnadsférs nir de uppkommer. Eventuell positiv skillnad mellan anskaffningsvardet fér aktierna
och koncernen andel av det koncernmassiga anskaffningsvirdet redovisas som koncernmdssig goodwill.

Transaktioner inom koncernen

Forsaljning inom koncernen sker huvudsakligen enligt kostnadsbaserad prissittning och avser framst ersdttning
for tjanster avseende administration och foretagsledning. Nagra interna resultat av betydelse uppkommer
ddrfér inte vid férséljningen mellan koncernbolagen. Koncerninterna fordringar och skulder, intikter eller
kostnader samt orealiserade vinster eller férluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner
elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Omrakning av utldndsk valuta

FUNKTIONELL VALUTA OCH PRESENTATIONSVALUTA

Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ocks3 r moderféretagets funktionella valuta och
presentationsvaluta.

TRANSAKTIONER OCH BALANSPOSTER | UTLANDSK VALUTA
Transaktioner i utldndsk valuta rdknas om till den funktionella valutan fér respektive koncernféretag, utifrén de
raddande valutakurserna pa transaktionsdagen (avistakurs). Vinster och férluster i utlandsk valuta till foljd av

reglering av sddana transaktioner och till foljd av omvérdering av monetra poster till balansdagskursen
redovisas i resultatet.

Icke-monetédra poster omrdknas inte per balansdagen utan virderas till historiskt anskaffningsvirde (omraknat
till transaktionsdagens kurs), férutom icke-monetira poster vdrderade till verkligt virde som omriknas till
valutakursen per den dagen da det verkliga virdet faststilldes.
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UTLANDSVERKSAMHETER
I koncernredovisningen riknas alla tillgangar, skulder och transaktioner i koncernféretag som har en annan
funktionell valuta &n SEK (koncernens funktionella valuta) om till SEK vid konsolideringen.

Koncernféretagens funktionella valuta har varit ofériandrad under rapportperioden.

Vid konsolideringen har tillgangar och skulder réknats om till balansdagskursen per balansdagen. Justeringar av
goodwill och verkligt varde som uppstar vid férvdrv av en utlandsverksamhet har redovisats som tillgangar och
skulder i utlandsverksamheten och omréknats till SEK till balansdagskursen. Intikter och kostnader har
omraknats till SEK enligt en genomsnittlig kurs under rapportperioden. Valutadifferenser bokférs direkt mot
Ovrigt totalresultat och redovisas i valutaomrikningsreserven i eget kapital. Vid avyttring av en utlands-
verksamhet omklassificeras de hinforliga ackumulerade omrakningsdifferenserna som &r redovisade i eget
kapital till resultat och redovisas som en del av vinsten eller forlusten vid avyttringen.

Segmentsrapportering

Koncernens finansiella utveckling rapporteras i tre segment vilka baserar sig pa de huvudomraden som
Yrkesakademin bedriver utbildning i. De tre segmenten &r arbetsmarknadsutbildningar, yrkeshdgskole-
utbildningar samt 6vriga utbildningar vilket utgérs av forsdljning till foretag, kommuner och privatpersoner.
Identifiering av rapporterbara segment gérs baserat pa den interna rapporteringen till den hogste verkstill-
ande beslutsfattaren vilken i koncernen &r den verkstillande direktéren (tillika koncernchef). Segmentens
tillgangar och skulder virderas enligt IFRS.

Intakter

Koncernens intdkter utgérs av deltagaravgifter fran genomforda utbildningar. Deltagaravgifterna redovisas som
intakt i takt med att utbildningen genomférs. Nettoomsattningen redovisas med avdrag fér mervirdes-skatt
och rabatter. Intdkterna innehdller det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas for salda
tjidnster i koncernens I6pande verksamhet.

Erhallen utdelning intiktsredovisas nir ratten till utdelning har faststillts.

Goodwill

Goodwill representerar ekonomiska férdelar som uppkommer vid ett rérelseférvirv men som inte r enskilt
identifierade och separat redovisade. Goodwill fran férviry av dotterforetag redovisas som immateriell
anldggningstillgang och har en obestimbar nyttjandeperiod. Goodwill testas minst arligen fér att identifiera
eventuellt nedskrivnings-behov, eller vid en indikation p3 att ett nedskrivningsbehov foreligger. Goodwill
redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade nedskrivningar,

Ovriga immateriella anliggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar har en begrénsad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffnings-
vérde minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningar gors linjirt med en
avskrivningstid pa 5 ar fér att férdela kostnaden for den immateriella anldggningstillgdngen dver dess bedémda
nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvédrde minskat med avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillkommande utgifter l3ggs till tillgangens redovisade virde eller redovisas som en separat
tillgang endast da det dr sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgangen
kan komma koncernen tillgodo samt att tillgdngens anskaffningsvirde kan mitas pa ett tillférlitligt satt.

20




Redovisade virden for avyttrade eller utrangerade materiella anliggningstillgdngar tas bort ur balans-
rédkningen. Lopande reparationer och underhall av materiella anldggningstillgangar redovisas som kostnader i
resultatrdkningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar baseras pa anskaffningsvéarden vilka fordelas éver beridknad nyttjandeperiod.
Avskrivningsperioden &r linjdr och baseras pa nedanstdende nyttjandeperioder:

Byggnader 20-33 ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 5ar
Markanldggningar 20-33ar o
Fordon och maskiner 5-7 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Nyttjandeperioderna prévas varje balansdag och justeras vid behov.
Leasingavtal

Ett leasingavtal klassificeras vid ingangen av leasingperioden som ett finansiellt leasingavtal om risker och
fordelar som forknippas med objektet i allt visentligt verforts fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga
leasingavtal 4r operationella leasingavtal.

Finansiella leasingavtal redovisas som anléggningstillgingar respektive finansiella skulder i koncernens
balansrdkning. Leasingavgiften fordelas i koncernresultatrikningen ut pa avskrivning av den leasade tillgdngen
respektive rantekostnad pa samma sétt som om tillgdngen hade férvirvats direkt. Leasingavgifter avseende
operationella leasingavtal kostnadsférs linjért i resultatrikningen éver |€asingperioden.

Anlaggningstillgangar enligt finansiella leasingavtal skrivs av éver samma nyttjandeperiod som motsvarande
agda tillgangar.

Nedskrivning av anldggningstillgdngar

Tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av prévas fér nedskrivning om indikation for nedgang finns.
Nedskrivning sker till &tervinningsvardet om detta &r ligre &n redovisat virde. Atervinningsvirdet r det hogsta
av nettoférsaljningsvardet och nyttjandevérdet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna
pa de lagsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). Vid
bed&mning av nyttjandevirde diskonteras framtida kassafléden till nuvirde med anvindandet av en
diskonteringssats fére skatt. Diskonteringssatsen aterspeglar marknadsmaéssiga bedomningar av tidsvirdet

(realrdntan) samt de speciella risker som &r forknippade med den tillgang eller kassagenererande enhet som
tillgangen ska hanféras till.

Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument &r varje tillgang eller skuld som ger en avtalsenlig ratt eller skyldighet att erhalla eller
erldgga kontanter eller annan finansiell tillgang. YA Holding klassificerar sina finansiella instrument i nedan-

staende kategori. Verkligt virde Gverensstimmer i allt vdsentligt med redovisat virde eftersom instrumenten
har kort |6ptid eller I6per med rérlig ranta.

GENERELLA REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT
Kép och férsljning av finansiella instrument redovisas pa affirsdagen, det vill sdga den dag da bindande avtal
ingas. Samtliga finansiella instrument, vérderas inledningsvis till verkligt varde. Finansiella tillgangar tas bort ur
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balansrékningen nar rétten att erhalla kontanter |6pt ut eller dverférts och i stort sett alla risker och férdelar
som &r férknippade med dganderitten har éverférts fran koncernen till annan part. Koncernen gor per varje
balansdag en bedémning av om det finns objektiva bevis fér att ett nedgkrivningsbehov foreligger for en
finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar.

LANE- OCH KUNDFORDRINGAR SAMT LANE- OCH LEVERANTORSSKULDER

Lanefordringar, kundfordringar, l3neskulder och leverantérsskulder 4r exempel pa verksamhetsanknutna
finansiella instrument. Denna typ av finansiella instrument innehas utan syfte att handla med fordran eller
skulden. Vadrdering sker till upplupet anskaffningsvirde minskat med eventuell reservering for vardenedgang.
En reservering for vdrdenedgang av fordringar gérs nér det finns objektiva bevis som gor det sannolikt att
koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som é&r férfalina enligt fordringarnas ursprungliga villkor.

RANTEBARANDE LAN OCH UPPLANING

Lanekostnaderna belastar resultatet fér den period till vilken de hanfér sig. Upplaning redovisas initialt till
verkligt virde, netto efter transaktionskostnader och direfter till upplupet anskaffningsvarde. Upplaning med
en aterstdende 16ptid pa maximalt 12 manader klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig ratt att skjuta upp betalningen av skulden i &tminstone tolv manader efter balansdagen.

Eget kapital
Eget kapital i koncernen fordelas enligt féljande:

Aktiekapital motsvarar moderbolagets aktiekapital.
Ovrigt tillskjutet kapital bestar av fran aktiedgarna tillskjutet kapital utéver aktiekapital.
Balanserat resultat utgdrs av ackumulerat resultat fran koncernens verksamhet.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas som huvudregel i
resultatrakningen.

AKTUELL SKATT

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt beskattningsar och eventuell justering av
skatt avseende tidigare beskattningsar. Aktuell skatt beriknas enligt den skattesats som giller vid taxeringen. |
balansrékningen redovisas skattefordran eller skatteskuld for aktuell skatt som kortfristig.

UPPSKIUTEN SKATT

I balansrdkningen redovisas uppskjutna skatteskulder och skattefordringar pa alla skillnader mellan redovisade
och skattemassiga vérden fér tillgangar och skulder samt for Ovriga skattemadssiga avdrag eller underskott. Den
uppskjutna skattefordringens vérde prévas per varje balansdag och minskas i den utstrackning det inte ldngre
bedéms sannolikt att de kan utnyttjas. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar berdknas utifran

férvintad skattesats vid tidpunkten fér aterforing av den temporéra skillnaden och férvintad skattesats ir
22 %.

Ersdttningar till anstillda

Léner, sociala avgifter, bonus och andra kortfristiga ersattningar till anstéllda kostnadsférs allt eftersom den
anstdllde utfor tjanster. For pensionsatagande har koncernen enbart avgiftsbestdmda planer vilka huvud-
sakligen omfattar alderspension, sjukpension och familjepension. Premierna betalas I6pande under aret av
koncernbolagen till separata juridiska enheter. Storleken pa premierna baseras pa lénenivan.
Pensionskostnader for perioden redovisas i resultatrékningen nér den anstillde har utfért tjdnsten.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfor in eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa och
banktillgodohavanden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. RFR 2 anger att moderbolaget i sin arsredovisning skatillimpa International Financial
Reporting Standard (IFRS) och IAS s& som de antagits av EU i den utstrdckning detta ar méjligt inom ramen for
ARL och med hansyn till sasmbandet mellan redovisning och beskattning. Moderbolaget tillimpar inte IAS 39
“Finansiella instrument” utan tillimpar en metod med utgangspunkt i anskaffningsvardemetoden enligt ARL.
Moderbolagets arsredovisning har upprattats utifran historiska anskaffningsvarden och éverensstimmer med
koncernens redovisningsprinciper férutom i féljande avseenden.

OBESKATTADE RESERVER
I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt. | koncernredovisningen

omkiassificeras denna post som uppskjuten skatt respektive eget kapital. Bokslutsdispositioner redovisas med
bruttobelopp i resultatrikningen.

LEASINGAVTAL
Samtliga finansiella- och operationella leasingavtal kostnadsfors linjdrt 6ver leasingperioden.

AKTIER OCH ANDELAR FOR DOTTERBOLAG
Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. Nir
det finns en indikation p3 att aktier och andelar minskat i virde gors en berdkning av atervinningsvirdet. Ar

atervinningsvérdet ligre dn det redovisade virdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten
"Resultat fran andelar i koncernforetag”.

KONCERNBIDRAG OCH AKTIEAGARTILLSKOTT

Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en ékning av virdet pa aktier och andelar. En bedémning gors
ddrefter huruvida det féreligger ett behov av en nedskrivning av vérdet pa aktier och andelar i frdga. Limnade
koncernbidrag till ett dotterbolag redovisas i resultatrékningen som en bokslutsdisposition. Mottaget
koncernbidrag fran dotterbolag redovisas i moderbolaget som en bokslutsdisposition.

Not 2: Visentliga uppskattningar och antaganden i redovisningen

YA Holding gor antaganden om framtiden vilket paverkar redovisade virden. Féljden blir att redovisade belopp
i dessa fall séllan kommer att motsvara de verkliga beloppen. Nedan redogérs fér de antaganden som kan
innebdra en betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade virden fér kommande rikenskapsar.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR GOODWILL

Koncernen underséker varje &r om ngot nedskrivningsbehov fér goodwill foreligger i enlighet med avsnitten
“nedskrivning av icke finansiella tillgdngar” och "goodwill” ovan. Atervinningsvirden fér kassagenererande
enheter har faststéllts genom berdkning av nyttjandevirde. Fér dessa berdkningar maste vissa uppskattningar

goras, se not 11. Osédkerheten i dessa uppskattningar ligger framfor allt i att bedéma den framtida tillvixten
och kassafléden.

OPERATIONELL LEASING

Koncernen har under det sista kvartalet ingatt flera leasingavtal fér bussar och lastbilar. Dessa avtal har
klassificerats som operationella leasingavtal enligt IAS 17, vilket innebir att leasingavgifter kostnadsférs linjart.
Koncernen har utan framgéng forsokt att fa tillréckligt med information for att kunna bedéma om dessa
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leasingavtal dr finansiella eller operationella leasingavtal. Eftersom inte tillrdcklig information har erhéllits har
leasingavtalen klassificerats som operationell leasing.

Ny redovisningsprincip (IFRS 16) som trader i kraft 2019 kommer medféra att alla vasentliga leasingavtal
aktiveras. Ddrmed kommer leasingavgifter i resultatrikningen ersittas med avskrivningar och rénta. EBITDA
kommer att 6ka och virdet av leasingavtalen redovisas bade som en tiligang och en skuld i balansrakningen.
Koncernen kommer redovisa full effekt av évergang till IFRS 16 i bokslutet for 2018.

Om denna redovisningsprincip hade tillimpats redan under fjarde kvartalet 2017 skulle EBITDA ha paverkats
positivt med 3 miljoner kronor och balansrikningen 6kat 88 miljoner kronor.

Not 3: Verksamhetsrisker

OPERATIONELLA RISKER

En stor del av koncernens omsattning hanfér sig till Arbetsférmedlingen som &r den storsta kunden.
Omsdttningen fran Arbetsférmedlingen regleras av avtal som Yrkesakademin tilldelats genom att delta i
offentliga upphandlingar som styrs av lagen om offentlig upphandling (LOU). Ett typiskt avtal 4r pa tva &r med
mojlighet till férldngning ett plus ett ar. Det finns ingen garanti for att AFbetsfi:’nrmedIingen forlanger avtalet och
nar avtalet I6pt ut sker normalt en ny upphandling. | en ny upphandling konkurrerar Yrkesakademin p3 lika
villkor gentemot Gvriga aktérer pa marknaden och det finns inga garantier f&r att Yrkesakademin far behalla
avtalet i samband med en ny upphandling.

Aven om Yrkesakademin vinner en upphandling kan den éverklagas och utfallet av overklagandet kan innebira
att upphandlingen maste géras om eller att den forsenas vilket kan innebira dkade kostnader.

Villkoren i ett nytt avtal & normalt sett fasta dver avtalets 16ptid. Yrkesakademins kostnader i form av
lokalhyror, leasingavgifter, personalkostnader m.m. kan variera under avtalets I6ptid. Detta innebir en risk fér
kostnadsdkningar, som inte kan kompenseras med hégre priser, vilket medfor en férsimrad I6nsamhet.

Efterfrdgan pa koncernens tjanster varierar dver tiden och ar beroende av antalet arbetslésa, immigrationen
och politiska beslut. Koncernens Iénsamhet &r darfér beroende av att verksamheten snabbt kan anpassas till
fordndringar i efterfragan.

For att sprida risken arbetar koncernen aktivt fér att 6ka andelen yrkeskdgskoleutbildningar och forsaljning till
frdmst foretag och kommuner.

POLITISKA RISKER

Offentligt finansierad yrkesutbildning &r en politiskt reglerad verksamhet och det géller bade for yrkes-
utbildningar i Arbetsférmedlingens regi och yrkeshdgskoleutbildningar. Koncernens Iénsamhet kan dérfér
paverkas negativt av politiska beslut och reformer avseende arbetsmarknadsutbildningar. Aven beslut som rir
Arbetsférmedlingens och Yrkeshogskolemyndighetens verksamhet och organisation kan paverka koncernens
I6nsamhet. Férindringar i skattelagstiftningen, eller en férindrad tolkning av gdllande lagstiftning, som
resulterar i hojda skatter kan resultera i att koncernens lénsamhet och likviditet férsamras.

Offentligt finansierade verksamheter, som t.ex. utbildningsfGretag, ar generellt sett hardare bevakade &n

privata verksamheter. Negativ publicitet kan ha en negativ effekt pa kundernas syn pa koncernens verksamhet
och darigenom finns en 6kad risk att tappa kunder.

TILLSTAND ATT BEDRIVA VERKSAMHETEN

Huvuddelen av koncernens omsittning baseras, som namnts ovan, pa verksamhet som &r offentligt
finansierad. | vissa fall kréver dven verksamheten tillstand av berérda myndigheter. Det giller t.ex. tillstand av
Transportstyrelsen for att bedriva trafikskoleverksamhet och tillstand fran Myndigheten fér Yrkeshogskolan fér
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att bedriva yrkeshdgskoleverksamhet. Om koncernen inte erhaller nya tillstand, eller om befintliga tillstdnd inte
férnyas eller dras in, kan det komma att paverka koncernens Iénsamhet negativt.

RANTE OCH LIKVIDITETSRISK

Réntan pa koncernens uppléning &r rérlig och baseras pa de svenska marknadsrintorna som i sin tur paverkas
av inflationsférvantningar och agerandet fran Sveriges Riksbank. Hégre rintor paverkar koncernens finansiella
stallning och langsiktiga Iénsamhet negativt.

Det finns en risk att upplaningskostnaderna &r hogre dn idag, och/eller att méjligheterna att refinansiera
verksamheten dr begrédnsade, nar obligationen eller andra skulder ska I&sas. Det kan paverka koncernens
likviditet och ddrigenom méjligheten att &terbetala skulderna.

OVRIGA RISKER

En stor del av koncernens intdkter hanfor sig till Arbetsférmediingen och Myndigheten for Yrkeshégskolan.
Resterande omsdttning kommer huvudsakligen fran privata foretag vilket gor att koncernen &r exponerad fér
en kreditrisk. Om ett kundféretag inte kan fullfélja sina ataganden gentemot koncernen kan det f3 en negativ
effekt pa koncernens lénsamhet och finansiella stéllning.

Koncernens verksamhet &r personalintensiv och diarmed beroende av dess anstillda. Om inte koncernen kan

bibehalla medarbetare pa nyckelpositioner, eller rekrytera nya medarbetare, kan det ha en negativ effekt pa
koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Not 4: Segmentrapporterin;_ -

Arbetsmarknads Yrkehdgskole . Koncern
Ovriga utb. Summa
utb. utb. gemensamt
2017
Intdkter frén externa kunder 305 415 31353 46 750 5919 389437
Ovriga rorelseintikter 711 1 369 744 1835
Omkostnader -287 054 32816 -44 183 -45 983 -410 036
Segmentens rorelseresultat 19072 -1452 2936 -39320 -18764
2016
Intdkter fran externa kunder 281525 31900 35703 8906 358034
Ovriga rorelseintikter 6 549 4627 26 6306 17 508
Omkostnader -245 093 -25 357 -30 398 -68 142 -368 990
Segmentens rorelseresultat 42 981 11170 5331 -52 930 6552

Kunderna finns bade inom offentlig och privat sektor. Exempel p4 stérre kunder &r Arbetsférmedlingen dir Yrkesakademin
bedriver arbetsmarknadsutbildningar och inom ramen for Yrkeshogskolemyndighetens verksamhet bedrivs
yrkeshdgskoleutbildning. Féretag och kommuner anlitar Yrkesakademin for pabyggnad av kompetens och fér omskolning, t.ex.
genom specialutformade utbildningar.
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Not 5; Ovriga rérelseintikter

Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31

Hyresintékter 212 414
Kursvinst 62 296
Realisationsvinst avyttring av anldggningstillgangar 791 8874
Férsakringsersattningar 326 1223
Ovrigt 444 6701
1835 17 508
Not 6: Ersdttningar till revisorer Koncernen Moderforetaget
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Grant Thornton Sweden AB
- revisionsuppdrag 495 - 537 215 238
- Ovriga tjdnster 47 24 25 6
Totala arvoden 542 561 240 244
Not 7: Leasingavtal
Not 7.1: Finansiella leasingavtal som leasetagare
Koncernen leasar framférallt fordon genom finansiella leasingavtal.
Minimileaseavgifter Koncernen
Inom1ar 1-53ar Efter5 ar Summa
31 december 2017 10527 10 263 - 20 890
31 december 2016 8618 6 405 - 15023
Leasingskostnaderna under rakenskapsaret uppgick till 25 521 (24 169).
Not 7.2; Operationella leasingavtal som leasetagare
Minimileasea!gjfter Koncernen
Inom 1 ar 1-5&r Efter5ar Summa
31 december 2017
Hyresavtal lokaler 29434 39191 1462 70 087
Ovrig operationell leasing 11 855 32644 - 44 499
Summa leasingavgifter 41289 39191 1462 81942
31 december 2016
Hyresavtal lokaler 23 378 21345 653 45 376
Summa leasingavgifter 23378 21345 653 45376

Koncernens operationella leasingavtal avser framféralith
verksamhet. Ovrig operationell leasing avser fordon.

yreskostnad for lokaler pa de S0 orter dir koncernen bedriver

Hyreskostnaderna under rikenskapsaret uppgick till 32 756 (26 850). Kostnaden fér operationell leasing av fordon uppgick

till 2 920 (-).
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Not 8: Loner och ersdttningar

till anstéllda Koncernen Moderfdretaget

2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Loner - styrelse och VD 1926 1841 1926 1841
Loner - évriga anstdllda 131 897 111 424. 1245 1340
133823 113 265 3171 3181
Pensioner - styrelse och VD 552 450 552 450
Pensioner - Gvriga anstéllda 9421 7 658 209 256
Ovriga sociala avgifter 42 441 37 834 1229 1201
52414 45942 1990 1907

Kostnader och forpliktelser avseende pensioner och liknande till styrelse, VD samt tidigare styrelse och VD:

Koncernen och moderforetaget
Grundlén/ Ovriga

styrelsearvode férmaner Pensioner Summa
Katarina Axelsson *) 342 - - 342
Joachim Berner *) 82 - - 82
Lars-Géran Hagstrém *) 116 _ . & 116
Dan Johnson - ” i %
Conny Karlsson = = . -
Pia Kall = & - ’
Hanna Idestrém . - & =
Jan Larsson 1881 45 552 2478
Ovriga ledande befattningshavare (antal 10) 9125 292 980 10 397

*) Styrelsearvode faktureras.

Inga utestaende pensionsforpliktelser finns for styrelse och VD.

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr erséttni ng med ett arvode fér styrelsearbetet enligt drsstimmobeslut. De ledaméter

som dr anstdllda av CapMan erhaller inget styrelsearvode.

Vid uppsédgning fran YA Holding har verkstiillande direktéren ritt till en uppsdgningstid om 12 manader. Om verkstillande

direktdren sdger upp sig dr uppsdgningstiden 6 manader.

Not 9: Rintekostnader och liknande

resultatposter Koncernen Moderféretaget
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Réntekostnader féretagsobligation 23776 23 841 23776 23 841
Periodisering lanekostnader 1340 1340 1340 1340
Ovriga rintekostnader 3631 3170 1826 1629
28747 28 351 26942 26 810
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Not 10: Skatt pa drets resultat Koncernen Moderforetaget

2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Foljande komponenter ingar i drets
skattekostnad/intakt
- Aktuell skatt fér perioden - -95 - -
- Uppskjuten skatt fér perioden 10 819 5734 4 364 1145
Redovisad skatt i resultatrikningen 10 819 5639 4364 1145
Avstimning av effektiv skatt
- Resultat fore skatt -51510 -24 326 -19 854 -5215
- Skatt pd drets resultat enligt gallande skattesats (22%) 11329 5352 4 368 1147
Skatteeffekt av
- Ej skattepliktiga intdkter 0 901 0 0
- Ej avdragsgilla kostnader -334 -651 -4 -2
- Ovrigt -176 37 - -
Redovisad skatt i resultatrikningen 10 819 5639 4364 1145
Not 11: Goodwill Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden
- Vid drets bérjan och slut 488 201 488 201
Redovisat vérde vid drets och slut 488 201 488 201

Nedskrivningsprévning
Koncernens goodwill &r hinférbar till goodwill som uppkommit i samband med férvirvet av YA-bolagen AB som utgér en
kassagenererande enhet. Vid prévningen av nedskrivningsbehovet beriknas dtervinningsvérdet fér denna enhet som sedan

ia@mfors med redovisat virde pd enheten med tilligg for goodwill. Om det berdknade dtervinnings- vardet ar ldgre dn goodwill
skrivs vardet pa goodwill ner. Atervinningsvirdet utgdrs av nyttjandevirdet.

Kassaflédesantaganden

Berdkningen av nyttjandevardet utgar fran uppskattade framtida kassafléden baserade pa finansiella budgetar och affirsplan
och framtida antaganden specificerade fér de kommande fem Aren. Ledningen har faststéllt tillvixttalen baserat pa tidigare
resultat, marknadsutveckling och framtida planer for koncernen.

Diskonteringsfaktor

Kassaflédet bortom lagd affirsplan antas ha en tillvixt om 2%. WACC, dvs diskonteringssatsen tillampad pa uppskattade
kassafloden, ligger pa 9,8 % efter skatt. De utférda berdkningarna baserade p4 ovanstiende forutséttningar har visat att det inte
foreligger ndgot nedskrivningsbehov av redovisad goodwill.

En kdnslighetsanalys har genomférts pa variablerna WACC och bruttomarginalen. Vid en férandring av variablerna med -2,0%
skulle dtervinningsvirdet motsvara det bokférda vardet.
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Not 12: Ovriga immateriella

anlaggningstillgangar

Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

-Vid drets bbrjan 2989 4351
- Nyanskaffningar = 338
- Avyttringar och utrangeringar - -1700
Summa ackumulerade anskaffningsvirden 2989 2989
Ackumulerade avskrivningar

- Vid drets bérjan -957 -1658
- Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 1700
- Arets avskrivning -1055 -999
Summa ackumulerade avskrivningar -2 012 -957
Redovisat virde vid arets slut 977 2032
Not 13: Byggnader och mark Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

- Vid drets bérjan 13 889 13 889
- Avyttringar och utrangeringar -1 555 -
Summa ackumulerade anskaffningsvarden 12334 13 889
Ackumulerade avskrivningar

- Vid drets bérjan -1179 -459
- Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringa 682 =
- Arets avskrivning -622 720
Summa ackumulerade avskrivningar -1119 -1179
Redovisat virde vid arets slut 11215 12 710
Not 14: Nedlagda utgifter pa annans

fastighet Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

- Vid arets bérjan 1204 1491
- Nyanskaffningar 357 -
- Avyttringar och utrangeringar -705 -287
Summa ackumulerade anskaffningsvirden 856 1204
Ackumulerade avskrivningar

- Vid drets borjan -825 -787
- Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 462 146
- Arets avskrivning -165 -184
Summa ackumulerade avskrivningar -527 -825
Redovisat viirde vid drets slut 329 379
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Not 15: Fordon, maskiner och inventarier

Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvidrden

- Vid drets bbrjan 86 620 140142
- Nyanskaffningar 14 530 22687
- Avyttringar och utrangeringar -35972 77071
- Omklassificeringar - 862
Summa ackumulerade anskaffningsvirden 65178 86620
Ackumulerade avskrivningar

- Vid drets borjan -20929 -39736
- Aterférda avskrivningar pd avyttringar och utrangeringa 34 468 51037 .
- Arets avskrivning -20 267 -32230
Summa ackumulerade avskrivningar -6 727 -20 929
Redovisat virde vid arets slut 58451 65691

Leasade anladggningstillgdngar ingdr i ovanstiende virde och uppgar till 23 534 (19 685).
Av deleasade anléggningstiligdngarna avser - (88) utrustning som hyrs av
Hagstromska Gymnasiet AB, ett bolag som tidigare ingick i YA-bolagen AB.

Not 16: Pagdende nyanliggningar och
forskott avseende materiella

anldggningstillgangar

Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
- Vid drets bérjan

’ 862

- Investeringar 1134 -
- Omklassificeringar -862
Summa ackumulerade anskaffningsvarden 1134 -
Redovisat viirde vid drets slut 1134 -
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Not 17: Andelar i koncernféretag Moderfdretaget
Kapital Antal Bokfort
Dotterféretag (direktigda) andel Org.nummer  Site andelar virde
- YA-bolagen AB 100% 556801-1778 Falun 102 300 524 538
Ovriga féretag ingdende i koncernen
- Yrkesakademin AB 100% 556346-6233 Falun 100 000
- YrkesAkademin YH AB 100% 556614-8705 Falun 1000
- Suomen Ammattiakatemia Oy 100% 2567541-8 Seindjoki 100
-YA-tillsammans AB 100% 559103-3492 Falun 500
- YA-tech AB 100% 559103-3526 Falun 500
- YA-training AB 100% 559103-3518 Falun 500
- YA-distans AB 100% 559103-3500 Falun 500
Moderféretaget
2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
- Vid drets borjan och arets slut 524538 524 538
Redovisat virde vid arets slut 524 538 524 538
Not 18: Lane- och kundfordri_ngar Koncernen
2017-12-31 2016-12-31
Kundfordringar
- ¢j forfallet 7427 3216
- forfallet 1-10 dagar 630 910
- forfallet 11-30 dagar -28 194
- forfallet mer &n 30 dagar -716 1052
Summa kundfordran 7314 5372
Ovriga fordringar 3291 1835
Summa ldne- och kundfordringar 10 605 7 207
Forfallet men e reserverat fér 2185 1787
Kundférluster netto i resultatrikningen (befarade, 71 T oasm
atervunna, konstaterade)
Ingdende balans reserverade kreditfériuster 353 596
Arets forandring av befarade kreditforluster 27 -243
Utgdende balans reserverade kreditférluster 380 353
Den totala kreditexponeringen uppgar till 10 985 (7 560).
Not 19: Férutbetalda kostnader och
upplupna intikter Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda hyror 8 888 5075 - -
Upplupna intdkter 38 296 21224 - -
Ovriga poster 6404 4035 102 159
Redovisat vérde vid arets slut 53 587 30334 102 159
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Not 20: Aktiekapital Moderféretaget
2017-12-31 2016-12-31

Tecknade och betalda aktier:
- Vid arets bérjan och slut 500 500
Tecknade och betalda aktier 500 500

Aktiekapitalet i moderforetaget bestér enbart av till fullo betalda stamaktier med ett nominellt virde om 1 kr.

Alla aktier har samma rétt till utdelning och aterbetalning av insatt kapital samt motsvarar en rést pa
moderfdretagets bolagsstdmma.

Not 21: Uppskjutna skattefordringar

och skatteskulder Koncernen Moderfﬁretaget
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Uppskjuten skattefordran

- Materiella anldggningstillgangar 44 - - -
- Skattemdssiga underskott 7750 1145 5509 1145
Summa uppskjutna skattefordringar 7794 1145 5509 1145

Uppskjuten skatteskuld

- Immateriella anldggningstillgangar 47 59 - -
- Materiella anldggningstillgdngar 5465 7629 - -
- Obeskattade reserver - 1994 - -
Summa uppskjutna skatteskulder 5511 9682 - -

Férdndring i uppskjuten skatt

- Uppskjuten skatt netto, ingdende balans -8 537 -14 210 1145 -
- Uppskjuten skatt enligt resultatrikningen 10 818 5734 4 364 1145
- Férvdrv bolag - -61 - <
Uppskjuten skatt netto, utgdende balans 2283 -8537 5509 1145

Uppskjuten skattefordran i koncernen och moderbolaget redovisas mot bakgrund av framtida avrakning mot
Overskott vid beskattning.
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Not 22: Upplaning och amorteringstider Koncernen Moderféretaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
- Foretagsobligation 335 000 335000 335000 335000
- Féretagsobligation, periodiserad avgift -1954 -3294 -1 954 -3 294
- Finansiell leasing, langfristig 14 468 19 463 - -
- Finansiell leasing, kortfristig 13 948 10699 - -
- Ovriga réntebarande skulder, langfristig - 23772 5 23 750
- Ovriga rintebarande skulder, kortfristig 22 698 - - -
Redovisat virde vid arets slut 384 160 385 640 333 046 355 456
Amortering ar 1 36 646 10699 - -
Amortering ar 2-5 347 514 374941 333046 355 456

Av den totala leasingskulden pa 28 416 (30 162) TSEK avser - (44) TSEK utrustning som hyrs av Hagstrémska Gymnasiet AB,

ett bolag som tidigare ingick i YA-bolagen AB.

Foretagsobligationen har en 16ptid om fem &r med forfallodag 2019-06-18. Réntan baseras pa STIBOR 3M + 7% och betalas

19 mars, 19 juni, 19 september och 19 december.

Not 23: Upplupna kostnader och

forutbetalda intiikter Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Semesterloner 8118 7 818 287 234
Sarskild I6neskatt pa pensionskostnader 2572 2369 367 240
Loner 1032 732 - -
Sociala avgifter 2720 222 - -
Ovriga poster 14 428 6432 949 884
Redovisat virde vid arets slut 28 870 17573 1603 1358
Not 24: Stéllda sdkerheter och
eventualfdrpliktelser Koncernen
2017-12-31 2016-12-31
Stillda sikerheter
For egna skulder och avsittningar
- Fastighetsinteckningar 11750 11750
- Foretagsinteckningar 25325 25325
- Pantsatta bankmedel 220 220
37295 37295

Eventualforpliktelser
Styrelsen har inte identifierat nagra eventualforpliktelser.

Not 25: Koncernuppgifter

Moderbolaget ar ett heligt dotterforetg till YA Invest AB, 556970-1146 med site i Stockholm. Foretagets versta
moderforetag som upprittar koncernredovisning &r YA Invest,
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Not 26: Transaktioner med nirstidende

Koncernens narstaende omfattar styrelsens ledamoter samt ledande befattningshavare. Koncernen har utgett
erséttning till bolag som koncernens narstaende har inflytande ver eller &r verksamma i med 5 926 (5 773) TSEK.

Not 27: Medelantalet anstéllda Koncernen Moderfﬁretaget
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Medeltal anstillda 339 311 2 2

Varav kvinnor 99 94 - -

Not 28: Kénsfﬁrdelning

Av styrelsens |ledaméter &r 3 (2) kvinnor.

Not 29: Vdsentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Inga hdndelser som leder till justeringar eller betydande hiindelser som inte leder till justeringar har intréffat mellan balansdagen
och datumet fér utfirdande.

Not 30: Definition av nyckeltal

Soliditet
lusterat eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Avkasting pd eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhdllande till genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pé totalt kapital
Rérelseresultat med tilligg for ranteintikter i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar exklusive varulager i forhallande till kortfristiga skulder.

Not 31: Godkd@nnande av ars- och koncernredovisning

Moderforetagets och koncernens ars- och koncernredovisningar fér det rikenskpasar som avslutades den 31 december 2017
(inklusive jamférelsetal) godkandes av styrelsen den 20 april 2018.
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Intygande

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsdkrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder (IFRS) s8 som de antagits av EU och att koncernredovisningen
ger en rdttvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stédllning och resultat.

Forvaltningsberéttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande éversikt Gver utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag somingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 april 2018
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Hanna Idestrom ) Jafla rss%
Verkstdllande direktér

Pia Kall

~ /
Var revisionsberittelse har limnats den 27 oD 2018

Grant Thornton Sweden AB
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Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i YA Holding AB (publ)
Org.nr. 556969-1727

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av irsredovisningen och
koncernredovisningen fsr YA Holding AB (publ) for ar 2017 med
undantag fér bolagsstyrningsrapporten pd sidorna 4-6.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen
och ger en i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
dret enligt drsredovisningslagen. Vira uttalanden omfattar inte
bolagsstymingsrapporten pa sidorna 4-6. Férvaltningsberittelsen ir
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga
delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och fér koncernen.

Vira uttalanden i denna rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen 4r forenliga med innehillet i den
kompletterande rapport som har éverlimnats till moderbolagets
styrelse 1 enlighet med revisorsférordni gens (537/2014/EU) artikel
11

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi ir
oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat P vir bista kunskap
och dvertygelse, inga férbjudna tjdnster som avses i
revisorsférordningens (537/2014/ EU) artikel 5.1 har tillhandahallits
det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrdckliga och
dndamilsenliga som grund fér vira uttalanden.

Sirskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ir de omriden som
enligt vir professionella bed6mning var de mest betydelsefulla for
revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden, och innefattar bland annat de viktigaste bedémda
riskerna for visentliga felaktigheter. Dessa omriden behandlades inom
ramen fér revisionen av, och i vart stillningstagande ll,
drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor
inga separata uttalanden om dessa omriden.
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Viérdering av goodwill respektive andelar i dotterbolag

Koncemen fedovisar per 2017-12-31 goodwill om 488 Mkr. Virdet pa
den redovisade goodwillen prévas minst drligen. Vi har i vér revision
bedémt virderingen av goodwillposten som ett sirskilt betydelsefullt
omride di balansposten uppgir il visentliga belopp och virderingen
ir komplex och beroende av ledningens bedémningar som ir baserade
pé antaganden om framtida tillvixt, diskonteringsrinta samt
marknadsforhillanden. Information om nedskrivningsprévningarna
finns i not 11.

Moderbolaget redovisar per 2017-12-31 aktier i dotterbolag om 524,5
Mkr. Vi har i vir revision bedémt viirderingen av dotterbolagsaktierna
som ett sirskilt betydelsefullt omride i moderbolagets redovisning di
balansposten uppgir till vasentliga belopp och virderingen 4r
beroende av ledningens bed6mningar av dotterbolagens framtida
utveckling. Information om aktier i dotterbolag finns i not 17.

Vir revision har omfattat fol;
begriinsad dll:

* granskning av nedskrivningsmodellen med hjilp av
viirderingsspecialist,

* granskning av ledningens antaganden vad giller prognosticerade
kassafléden, tillvixttakt samt diskonteringsrinta.

ande granskningsitgirder men inte varit

* granskning-av kinslighetsanalyser.

* granskning av att de tillimpade redovisningsprinciperna for
redovisning av goodwill iir i Gverenstimmelse med IFRS.

* granskning av limnade upplysningar i drsredovisningen gillande de
antaganden som har mest paverkan pi utfallet av
nedskrivningsprévningarna,

Redovisning av leasingkontraks

Koncernen redovisar per 2017-12-31 balansposten fordon, maskiner
och inventarier om 58,5 Mkr, varav 23,5 Mkr avser finansiella
leasingkontrakt som redovisats i balansrikningen som
anliggningstillging samt 28,4 Mkr som redovisats som kort respektive
lingfristig skuld. Operationella leasingkontrakt uppgir till 88 Mkr. De
operationella leasingkontrakten redovisas inte i balansriikningen utan
leasingavgifterna kostnadsfores i sin helhet. De finansiella och
operationella leasingkontrakten uppgir till visentliga belopp och
bedémningen av dessa leasingkontrakt har stor péverkan pi den
finansiella rapporteringen. Vi har i vir revision bedémt redovisningen
av leasingkontrakt som ett sirskilt betydelsefullt omride d4 ingangna
leasingkontrakt uppgr till visentliga belopp och den
redovisningsmissiga hanteringen ir beroende av ledningens
bedémningar av leasingkontraktens skeivningar.

Information om finansiell och o
“visentliga uppskattningar
7,15 och 22.

Vir revision har omfattat £61
begrinsad till:

perationell leasing framgir av Not 2
och antaganden i redovisningen” samt Not

jande granskningsitgirder men inte varit
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* granskning av ingigna leasingkontrakt och avtal fir bedémning om
de anses vara av finansiell eller operationell karaktir enligt TFRS.

* granskning av bolagets berikningar och redovisning av de
finansiella- och operationella leasingkontrakten.

* granskning av limnade upplysningar i rsredovisningen gillande de
antaganden och bedémningar avseende klassificering och redovisning
av leasingkontrakten.

Annan information in arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehiller 4ven annan information in
arsredovisningen, och koncernredovisningen och iterfinns pa sidan 2.
Det 4r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
denna andra information.

Virt uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen 4r det vart ansvar att lisa den information som
identifieras ovan och éverviiga om informationen i visentlig
utstrdckning ir of6renlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar vi 4ven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i évrigt verkar innehilla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pi det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
visentlig felaktighet, iir vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstiillande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande dircktéren ansvarar éven for den interna kontroll som de
bedémer ir nddvindig for att uppritta en irsredovisning och
koncernredovisning som inte innehiller négra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten, De
upplyser, nir s4 ir tillimpligt, om férhillanden som kan péverka
f6rmigan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till
att gbra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Viéra mil dr att uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innchiller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehiller vira uttalanden. Rimlig sikerhet iir en hég grad av sikerhet,
men #r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en viisentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsti pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvintas péverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i4rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bed6mer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller p fel, utformar och utfér granskningsitgirder
bland annat utifran dessa risker och inhimtar revisionsbevis som ir
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tillriickliga och dndamalsenliga for att utgora en grund f6r vira
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet nll
foljd av oegentligheter ir hégre én for en visentlig felaktighet som
beror pi fel, eftersom oegentlighcter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsikdiga utelimnanden, felaktig information eller
isidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstielse av den del ay bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision f6r att utforma granskningsatgirder
som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
irsredovisningen och koncemredovisnjngen. Vi drar ocksi en slutsats,
med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hiindelser eller
forhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncemens formiga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en viisentlig osikerhetsfaktor, miste vi i
revisionsberéttelsen fista uppmirksamheten pa upplysningarna i
drsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om 4rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till
datumet £6r revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utviirderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pi ett sitt
som ger en réttvisande bild.

* inhdmtar vi tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affiirsaktiviteterna inom
koncemen for att gbra ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Viansvarar for styrning, Svervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksi
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vimiste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har faljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhéllanden som rimligen kan piverka vart
oberoende, samt i tillimpliga fall tillh6rande motitgirder.

Av de omriden som kommuniceras med styrelsen faststiller vi vilka
av dessa omriden som varit de mest betydelsefullz for revisionen av
irsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
bedémda riskerna for visentliga felaktigheter, och som dirfor utgbr de
for revisionen sirskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omriden i revisionsberittelsen sivida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om frigan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

UtGver vir revision av drsredovisningen och koncemredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning fr YA Holding AB (publ) for 4r 2017 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi dllstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberiittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utf6rt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vit ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi ir
oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillcdckliga och
dndamilsenliga som grund for vira uttalanden,

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn tll de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pi storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bed6ma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ir utformad s att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gvrigt
kontrolleras p ett betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska
skota den lopande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som r nédvindiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i Sverensstimmelse med lag och
fér att medelsfirvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mil betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhiimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i nigot visentligt avseende:

* foretagit nigon étgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse
som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

® pé nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
4rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mil betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om detta, ir att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget 4r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka itgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersiittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget dll
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsitgirder
som utfors baseras pi vir professionella bedémning med
utgingspunkt i risk och vasentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pi sidana itgiirder, omraden och forhallanden som ir

vasentliga for verksamheten och dir avsteg och évertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra
forhallanden som ir relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér virt uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ir
torenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 4-6 och for att den 4r uppriittad i enlighet med
drsredovisningslagen. Vir granskning har skett enligt FARs uttalande
RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyringsrapporten. Detta
innebiir att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en visentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt Tnternational
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillricklig grund for vira uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med
6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 irsredovisningslagen samt 7
kap. 31 § andra stycket samma lag ir forenliga med arsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar samt it i Gverensstimmelse
med drsredovisningslagen.

Grant Thornton Sweden AB, Stockholm, utsigs till YA Holding AB
(publ)s revisor av bolagsstimman den 19 maj 2017 och har vart
bolagets revisor sedan 7 maj 2014.

Stockholm den - “april 2018

Grant Thornton Sweden AB
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Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor



